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"Zarzadzanie ryzykiem walutowym w kontraktach handlowych

z firmami z Unii Europejskiej”
Termin: 26.05.2017

Miejsce: Lubelska Fundacja Rozwoju, sala szkoleniowa Galeria, lll pietro

Prowadzacy:

ul. Rynek 7, 20-111 Lublin

Jacek Maliszewski - Gidwny Ekonomista firmy DMK oraz Przewodniczqcy Rady Nadzorczej WGT S.A. Od wielu lat
prowadzi szkolenia dla inwestorow z technik inwestycyjnych na rynku opcji walutowych oraz opcji na stope
procentowq. Prowadzi rdwniez szkolenia dla importerdow i eksporterow z technik zarzqdzania ryzykiem
kursowym wykorzystujgcych opcje walutowe oraz opcje na stope procentowqg. Pomaga importerom i
eksporterom profesjonalnie zarzqdzac ryzykiem walutowym. W 2010 roku powotany przez Zachodniopomorskgq
Delegature Najwyzszej Izby Kontroli na biegtego w zakresu instrumentow pochodnych na waluty i na stopy
procentowe, w celu przeprowadzenia kontroli w spétkach skarbu parstwa ,,zarazonych toksycznymi opcjami
walutowymi”. Autor ksiqzki "Zarzqdzanie ryzykiem kursu walutowego w przedsiebiorstwie - poradnik

praktyczny".
8.45-9.00 Rejestracja uczestnikow
9.00-9.15 Powitanie uczestnikow oraz prezentacja ustug sieci Enterprise Europe Network
9.15-10.30 1. Analiza techniczna wykreséw kurséw walut - jako narzedzie pomocne przy
podejmowaniu decyzji o kupnie, sprzedazy walut.
a. wskaznik MACD - stuzacy do okreélenia kierunku trendu
b. wskaznik "oscylator stochastyczny" - stuzgcy do wskazania momentu zawarcia
transakgji
c. potaczenie MACD i oscylatora - jako narzedzia stuzgce do otwierania pozycji
walutowej oraz do zmykania pozycji walutowe;j
d. kiedy zawrzec¢ transakcje zabezpieczajgcg, a kiedy spekulacyjng w Swietle
sygnatéw ptynacych z wykresow
2. Strategia dzienna i tygodniowa - metoda oparta o zmiennos$¢ implikowang
zawartg w cenach opcji notowanych na rynku miedzybankowym.
10.30 - 10.45 Przerwa kawowa
10.45 - 12.00 3. Rodzaje zlecen na zakup/sprzedaz - pomocne w zarzadzaniu ryzykiem kursowym:
a. zlecenie po cenie rynkowej (PCR)
b. zlecenie LIMIT (lub ORDER)
c. zlecenie STOP
d. zlecenie OCO (One Cancel Other)
e. zlecenie trailing stop
4. Przeglad instrumentéw rynku terminowego stuzgcych do zarzadzania ryzykiem
kursowym:
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a. zwykty forward z dostawa waluty lub bez dostawy waluty (NDF)
b. forward ubezpieczony opcjg PUT lub CALL out the money
c. forward syntetyczny ubezpieczony opcjg out the Money
d. nabyta opcja gteboko w pienigdzu z zaptatg premii z dotu (Deep in the Money)
e. opcja na opcje - najbezpieczniejsza forma zarzadzania ryzykiem
f.  inne ztozone strategie opcyjne (korytarz, korytarz z daszkiem, itp.)
g. opcje azjatyckie na kurs $redni oraz na sredni STRIKE - zalety ich stosowania
12.00 -12.15 Przerwa kawowa
12:15-13.30 5. Przeglad instrumentéw "toksycznych" - bedgcych przyczyng problemoéw polskich
przedsigbiorcéw w latach 2008-2009.
a. opcje barierowe z wytgcznikami
b. opcje barierowe z wtgcznikami
13.30 - 14.00 Lunch
14.00 -15.30 6. Zarzadzanie ryzykiem otwartych pozycji walutowych netto oraz brutto - metody,
przyktady, plusy i minusy tych metod.
7. Przyktady transakcji inwestycyjnych/spekulacyjnych wkomponowanych w pozycje
walutowg importera i eksportera.
8. Spread krzyzowy na USD/PLN oraz EUR/PLN z wykorzystaniem opcji.

Organizator zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany kolejnosci poszczegélnych czesci programu.




